
【摘   要 】          为扩大利率期限结构模型中宏观因子的信息含量，本文从 122 组宏观数据
中提取宏观因子，通过未被覆盖的宏观动态利率期限结构模型实证研究
了宏观因子和国债风险溢价。本文结果发现模型中宏观因子的风险溢价
主要是通过水平因子和斜率因子得到补偿。而进一步对收益率进行分解
后，发现交易所市场上国债期限溢价波动受货币政策影响。
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